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MELLAR TAMAS

Kis, nyitott gazdasagok stabilitdsdhoz
célszerl az eurdovezeti csatlakozas

Nemeényi Juditnak és Oblath Gdbornak az eurd bevezetését koriiljaro, rendkiviil ala-
pos tanulmanya mindenképpen alkalmas arra, hogy a témaban vitat inditson el, s
hatasara a kozgazdasz-tarsadalom modszeresen tovabbgondolja a felmertiild részlet-
kérdéseket. A felvetés idGzitése is nagyon jo, mert a kormany hivatalosan levette a
napirendrél a csatlakozast (bejelentvén, hogy 2020 el6tt biztosan nem lesz eurdénk),
holott igen fontos lenne a gazdasagpolitikai gondolkodds homlokterében tartani a
témat, hogy ne legyen ez az évtized is — a megel6z6ho6z hasonldan - elveszett.

1. AlapvetGen egyetérthetiink a szerzék azon megallapitasaval, hogy a magyar
gazdasag az elmult néhany esztenddben egyre tavolabb keriilt az eurédvezeti csatla-
kozastdl: mig 2002-ben széles korii egyetértés volt a 2007-es lehetséges csatlakozast
illetden, ma a 2020-as céldatum realitdsa tekintetében is komoly kételyek fogalma-
z6dnak meg szakért6i korokben.

A hataridé kitolédasaban tobb tényezd is szerepet jatszott, amelyek koziil a legfon-
tosabbak a kovetkezok: a) a valsag kitorése utan kialakult bizonytalan vildggazdasagi
helyzet, b) a csatlakozasi feltételek valtozasa (szigorodasa), ¢) a magyar kormany(ok)
csatlakozési szandékdnak gyengiilése. Erdemes ezek koziil kiemelni a kormdanyok, s
kiilonos tekintettel a masodik Orban-kormany eurépai unios és euréovezeti szkep-
szisét. Ez a hatarozott ellendllas bizonyosan meghatdrozo jelent6ségi lesz a kovetke-
26 két-harom esztend6 gazdasagpolitikajaban.

2. Nagyrészt egyetérthetiink a szerz6k azon megallapitasaval, hogy az eurdove-
zeti csatlakozas feltételeit célszerti lenne teljesiteni a csatlakozasi szandéktol fiigget-
leniil is, mert azok a magyar gazdasag stabilizacidja és a felzarkozas szempontjabol
is igen fontosak.

Erdemes viszont kiemelni azt, hogy ez a megéllapitas sokkal inkdbb (vagy sokkal
nyilvdnvalébban) igaz a ,,régi” — maastrichti — kritériumok, valamint a stabilitasi és
novekedési egyezmény tekintetében, mint az ,,4j” kritériumok, példaul az euré-plusz
egyezménnyel kapcsolatban. Itt elsGsorban arra gondolunk, hogy vajon a kevésbé
fejlett Magyarorszag gazdasagi felzarkdzasa hogyan mehet végbe a tagorszagok kolt-
ségvetési politikainak sokkal erésebb 6sszehangolasa esetén. Vajon a modernizacids
torekvések, az erésebb allami szerepvéllalds a gazdasagfejlesztésben, a felnévekvo
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iparagak nagyobb védelme kivitelezhet6 lenne-e a 2012 elején elfogadott koltségve-
tési szerz6dés érvényesiilése mellett? Fontos felidézni, hogy az elmult két évtized-
ben a kevésbé fejlett orszagok felzarkozasa nem tekinthetd igazan sikertorténetnek.
Gorogorszag, Portugalia és Spanyolorszag példaja egyértelmuten bizonyitja, hogy a
sikeres felzarkozashoz pusztan a kozos valuta hasznélata messze nem elégséges.

3. A szerz6k az eurd hazai bevezetésének feltételei koziil kiemelten fontosnak te-
kintik azoknak az intézményeknek és mechanizmusoknak a megteremtését és meg-
bizhaté mikodését, amelyek elharithatjak az arak és a bérek tulzott emelkedésének
veszélyét. A legf6bb veszélyt abban latjak, hogy a termelékenység javulasahoz képest
tal gyors béremelkedés visszavetheti a versenyképességet, illetve a viszonylag magas
inflacié miatt alacsony realkamat destabilizalo hatasu lehet.

A kulfoldi tapasztalatok valoszintsithetik ezt a veszélyt, és a féaramut makrooko-
ndémia alapjan kialakitott modellek eredményei is ezt erésithetik, de az elmult évek
hazai torténései nem ebbe az irdnyba mutatnak. Magyarorszagon ugyanis tipikus
volt, hogy a redlbérek emelkedése jelentsen elmaradt a termelékenység névekedése
mogott: mig az el6bbi 20 szazalékkal nétt 1990-hez képest, addig az utobbi 80 szaza-
1ékkal béviilt. Az inflacid emelkedéséért nem a bérek, hanem sokkal inkdbb a kolt-
ségvetés volt a felelds, egyfeldl a tobbletkereslet generaldsa, masfeldl pedig a hatdsagi
arak és az adok (éfa, jovedéki add) emelése miatt.

Ugyanakkor az elmult években euré nélkiil is tapasztalhattuk az alacsony realka-
mat makrogazdasagi instabilitast okozé természetét a devizaban tortént eladdsodas
kapcsan. Itt sem a bérek jelentds, termelékenységet meghalad6 novekedése jatszotta
a meghatarozd szerepet, hanem az olcs6 kiilf6ldi hitel lehetdsége és az alacsony bé-
rek miatti alacsony megtakaritasi hajlandésag. Mindez egy gyenge pénziigyi szaba-
lyozassal, illetve a kormanyok ugyancsak felelétlen magatartasaval egytitt vezetett
a maig haté valsaghoz. Kérdéses, hogy ebbdl a példabdl vajon a résztvevok (allam,
bankok, haztartasok) képesek voltak-e tanulni.

4. A szerz6k nemigen foglalkoztak annak az ellentmondésnak a magyarazataval,
hogy az elmult hat-nyolc év kormdanyai miért vonakodtak teljesiteni a csatlakozasi
feltételeket, amikor azok (fiiggetleniil a csatlakozas idépontjatdl) az éltalanos mak-
rogazdasagi egyensuly szempontjabdl is igen fontosak lettek volna.

A lehetséges indokok koziil csak néhdnyat emlitiink e helyiitt:

a) Az aktualis gazdasagpolitikai rezsimek rendre meg voltak arrdl gy6z6dve, hogy
a forint arfolyamanak meghatarozasa révén komolyan javitani lehet a kiilkereske-
delmi mérleget, a leértékelés révén béviilhet az export, és ez hozzajarulhat a fellen-
diiléshez. Ez a tézis még a devizaaddssagok felhalmozddasa el6tt sem volt helytallo,
mert a versenyképességet legfeljebb csak atmenetileg lehet leértékeléssel javitani, de
tartosan nem. Akkor pedig végképpen nem hasznalhatd élénkitésre, amikor a gaz-
dasagi szerepl6k nagy része devizdban addsodik el, mert ekkor a negativ vagyonha-
tasbol kovetkezo fogyasztascsokkenés messze meghaladja az export novekedésébol
szarmazoé keresletboviilést.

b) A rendszervaltozas utani kormdnyok ugyancsak azonosultak azzal a tézissel,
hogy a felzarkézas szitkségképpen magasabb inflacidval jar, és ilyenkor az inflacié
mérséklésének jelents novekedési és joléti aldozata van, ezért nem torekedtek az
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arszinvonal-emelkedés mérséklésére. Ugyanakkor viszont azt is felismerték, hogy
az inflaci6 idénkénti megemelése javithatja az allamhaztartasi egyenleget, csokkenti
a kidramlott vasarloerdt és a forintadossagok realértékét. Ez a nézépont azért rog-
ziilhetett, mert a politikusi mentalitasnak megfelel6en jelentsen tulértékeli a rovid
tavon varhat6 pozitiv hatasokat a hossza tavon rogziilé negativ hatdsokkal (magas
inflaciés varakozasok, bizalomcsokkenés, bizonytalansag fokozddasa) szemben.

¢) Az addok csokkentése javitja a t6kevonzo képességet, és ezért noveli a ver-
senyképességet, kovetkezésképpen egy felzarkozo orszagnak nem lehet érdeke az
egységes adorendszert célul kitizé monetaris (valéjaban mar: koltségvetési) unio
felé kozeledni. Ezt a vélekedést azonban sem az elmélet, sem a tapasztalat nem ta-
masztja ald, tehat a leghelyesebb lenne a gazdasagpolitikai hiedelmek kozé sorolni.
Az elmult két év jol mutatja, hogy az adérendszer valtoztatasa révén egy kicsit sem
nétt a versenyképesség.

5. Az eurddvezeti csatlakozas kapcsan nem elhanyagolandé az a kérdés, hogy vajon
a monetaris uni6 jelenlegi valsaga miként oldodik meg, ha egyaltalan megoldddik-
e. Nyilvan nem célszerti egy széteséfélben 1évé tarsasaghoz kapcsolodni, s az abbdl
szarmazo6 valsagterheket magunkra vallalni. A politikus, a szakért6, de még az utca
embere is ugy véli, hogy indokolt a kivaras, nem szabad elhamarkodottan dénteni,
varjuk meg, hogy mire fut ki ez az egész, és majd akkor dontsiink a csatlakozas
tigyében, ha minden vildgos lesz. Ez logikus és igen kézenfekvé allaspont, de gya-
korlatilag nem kivitelezhetd.

a) Itt és most kell dontéseket hozni, amelyek kihatnak a késébbi lehetéségeinkre
is. Ha példaul a 2012 elején elfogadott koltségvetési szerz6déshez valo csatlakozasra
fenntartottuk volna elutasité valaszunkat, akkor nagy valoszintiséggel végérvénye-
sen bezartunk volna j6 néhany kaput magunk el6tt.

b) Nem ringathatjuk magunkat abban a hitben, hogy ha kimaradunk, akkor egye-
diil meguszhatjuk a valsagot. Magyarorszag kis, nyitott orszag, jelentds kiilfoldi
tokebefektetésekkel, er6sen integralédva az EU-ba. Ha szétesik a monetaris unio,
akkor ennek mi is karvallotjai lesziink, és komoly veszteségeket szenvediink akkor
is, ha nem vagyunk tagjai az euré6vezetnek. Még kozéptavon sem tudjuk jelentésen
oldani gazdasagi fliggéségiinket az EU-t6l, barmilyen sikerekkel kecsegtetnének is a
kozel- és tavol-keleti kapcsolatok.

¢) A magyar gazdasdag makrogazdasagi helyzete (gyenge versenyképesség, jelentds
kiils6 adossagok) és a kormanyzati gazdasagpolitika tapasztalatai azt mutatjak, hogy
néhany év tavlatdban biztosan nem lesziink képesek olyan monetaris és koltségvetési
politikat teremteni, amely nagyobb gazdasagi biztonsagot (stabilabb pénzt, alacsonyabb
kamatlabat) és prosperitast eredményez, mint amit az euré6vezet ma igérni tud.

d) A dilemma természetesen megmarad az eurdovezeti csatlakozas el6tt allé or-
szagok szdmara: a nagyobb biztonsag érdekében vajon mekkora (koltségvetési) fiig-
getlenséget érdemes felaldozni, illetve a Gazdasagi és Monetaris Uni6 vajon a kolt-
ségvetési fegyelem megteremtéséért cserébe képes-e megfelel gazdasagi biztonsagot
garantalni. Ez utobbi alapveten azon fog mulni, hogy az EU legerésebb orszagai
mennyire lesznek hajlandék a GDP-jiik mainal 1ényegesen nagyobb részét felaldozni
az Ujraelosztds oltaran.



